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RESUMEN

Esta de Tesis tiene como objetivo evaluar el efecto de la utilizacion de datos de pre-
cios de commodities mensuales y trimestrales en lugar de promedios anuales, en la
estimacion del modelo de almacenamiento. La desagregacion temporal es relevante
porque los periodos de cosecha no necesariamente corresponden a anos calendario
como lo senala Cafiero y Wright (2007), al considerar datos de precios de commodi-
ties sobre un ano calendario podrian promediarse precios pertenecientes a cosechas
de periodos distintos. Deaton y Laroque (1995,1996) concluyen que el modelo de
precios de commodities con almacenamiento competitivo y expectativas racionales
falla al no poder reproducir adecuadamente el alto grado de autocorrelacion de
los precios, cuando el proceso de produccion es independiente e idénticamente dis-
tribuido (i.i.d.). Por otro lado, el articulo de Cafiero et al. (2009) concluye que
cuando se mejora la precision en la estimacién, usando un grid mas fino, el modelo
de almacenamiento explica la autocorrelacion de los precios en cinco de los trece
commodities considerados por Deaton y Laroque (1995,1996), mientras que si se
adiciona al modelo la presencia de un costo marginal de almacenamiento positivo,
como en Gustafson (1958), entonces los niveles de autocorrelaciéon de los precios
son explicados para siete commodities. Se utiliza la metodologia de estimacion del
modelo de Cafiero et al. (2009), para datos de precios reales mensuales y trimes-
trales del azucar, a diferencia de los promedios anuales utilizados en los articulos
de Deaton y Laroque (1995,1996), Cafiero (2002) y Cafiero et al. (2009). Es con-
siderada la serie del aziucar para mostrar el efecto de la desagregacion temporal,
debido a que en las estimaciones de Cafiero et al. (2009), la estimacién del modelo
de almacenamiento para este commodity presenta una cantidad significativa de
observaciones en la regiéon de no almacenamiento, permitiendo una mejor identi-
ficacion empirica del nivel umbral de almacenamiento. Esta Tesis concluye que la
desagregaciéon temporal es relevante: hay cambios significativos en las magnitudes
de los pardametros estimados. Sin embargo la conclusiéon de Cafiero et al.(2009) con
respecto a la capacidad del modelo para explicar la autocorrelacién de precios y
los beneficios se mantiene.



